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	    ——供需矛盾及政策助力，沪铜高位运行
	一、国内经济数据向好工业生产加快，美联储降息预期下调
	1、4月全国规上工业增加值同比增长6.7，工业企业利润增速同比转正
	2、我国5月制造业PMI49.5%，景气水平有所回落
	3、面对房地产延续降势，我国央行连放大招
	4、美国通胀数据降温PMI数据新高，美联储降息预期继续下调

	             美国5月Markit综合PMI 
	二、铜矿供给偏紧或有缓和，加工费TC仍在低位运行
	1、铜矿供给偏紧或有缓和，卡莫阿-卡库拉III期正式投产
	4月我国进口分项六大来源地
	2、4月废铜进口创多年高位，国内冶炼厂检修精铜产量环比下降

	三、新能源汽车继续保持快速增长，4月家电空调产量同比较高
	1、4月新能源继续保持快速增长，助力政策细则出台
	2、4月家电空调产量同比较高，以旧换新政策助力需求向好
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