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	和合期货：沪铜季报（2024年四季度)
	——央行出台强力政策及美联储降息，助力沪铜高位运行
	一、我国央行出台强力政策支撑经济，美联储开启降息通道
	1、我国8月经济增长数据继续放缓
	2、全球制造业指数继续下行，验证全球经济偏弱运行
	3、面对国内外经济弱势局面，我国央行出台强力政策来支撑
	4、美联储首次降息50基点，降息通道开启年内还有降息空间

	二、铜矿供给恢复，废铜进口回升
	1、铜矿供给恢复，加工费TC小幅反弹
	2、我国8月废铜进口回升，主要供应国出口量增加
	3、8月精铜进口回落，三大交易所库存下降

	三、多项政策出台支持房地产，新能源汽车渗透率超50%
	1、央行出台多项政策支持房地产，房地产可能见底企稳
	2、新能源汽车渗透率超过50%

	四、后市行情研判
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