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——供应上量不及预期，需求端未有明显改善，预计下周胶价维持高位震荡
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摘要：供应端，近期泰国等产区受到暴雨天气影响，天胶产量不及预期，同

时国内云南产区进入停割期，供应偏紧支撑胶价。需求端，终端刚需采购，观望

情绪浓厚，下游轮胎开工率有所下滑，但同时本月重卡销量有所回升终结“五连

降”，11 月汽车产销表现良好。库存端，本周期青岛保税和一般贸易库存量较

上期纷纷累库。综合来看，海外产区天气无明显改善，供应端强支撑，需求端即

将迎来季节性淡季，预计下周天胶期价或维持高位震荡。

风险点：供给上量，宏观风险、需求放缓。
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一、本周行情回顾

数据来源：文华财经 和合期货

天然橡胶期货价格震荡下跌。近期泰国等主产区出现大暴雨，整体产量不及

预期，而国内云南产区逐步停割，供应端支撑价格，但下游轮胎开工率未有明显

改善，由于价格上涨多数终端按需采购，天然橡胶库存延续累库，胶价有所回落。

截至本周五收盘，天然橡胶主力合约收盘价 18515 元/吨，较上周五收盘下跌

2.58%。

12 月 6 日，中国天然橡胶现货价格为 17500 元/吨，较上周五（17750 元/

吨）下跌了 1.4%。

图 1：天然橡胶现货市场价格

数据来源：文华财经、和合期货



二、天气影响供应偏紧,天胶库存持续累库

本周期青岛保税和一般贸易库存量较上期纷纷累库。由于天胶价格持续上涨，

样本轮胎采购天数呈现下降趋势，企业观望情绪较浓，再加上海外处于上量期间，

不排除天胶库存继续小幅累库可能性，截至 2024 年 12 月 8 日，青岛地区天胶保

税和一般贸易合计库存量 43.4 万吨，环比上期增加 1.19 万吨，增幅 2.8%。保

税区库存 5.68 万吨，增幅 4.6%:一般贸易库存 37.8 万吨，增幅 2.55%。

图 2：天然橡胶库存

数据来源：文华财经 和合期货

三、下游需求暂未显著好转，终端消费情况有待改善

近期全钢胎出货偏慢，各企业控产情况延续，全钢胎开工率下滑，全钢胎样

本企业产能利用率为 58.48%，环比下降 0.65 个百分点，同比下降 4.04 个百分

点。半钢胎企业多延续当前排产状态，以适当补充库存，整体产能利用率小幅波

动为主。半钢胎样本企业产能利用率为 78.63%，环比下降 0.29 个百分点，同比

下降 0.56 个百分点。



图 3

数据来源：同花顺、和合期货

四、汽车产销同比环比双增，重卡销量终结“五连降”

11 月，汽车产销分别完成 343.7 万辆和 331.6 万辆，环比分别增长 14.7%

和 8.6%，同比分别增长 11.1%和 11.7%。

1-11 月，汽车产销分别完成 2790.3 万辆和 2794 万辆，同比分别增长 2.9%

和 3.7%，汽车产量增速较 1-10 月扩大 1.1 个百分点，销量增速扩大 1个百分点。

图 4

数据来源：中汽协、和合期货



汽车出口情况同比微增。11 月，汽车出口 49 万辆，环比下降 9.5%，同比增

长 1.6%。分车型看，乘用车出口 41.9 万辆，环比下降 9.9%，同比增长 3.2%;商

用车出口 7.1 万辆，环比下降 7.3%，同比下降 6.6%。

1-11 月，汽车出口 534.5 万辆，同比增长 21.2%。分车型看，乘用车出口

452 万辆，同比增长 21.5%;商用车出口 82.6 万辆，同比增长 19.3%。

图 5

数据来源：中汽协、和合期货

乘用车：12 月 1-8 日，乘用车市场零售 50.2 万辆，同比去年 12 月同期增

长 32%，较上月同期增长 11%，今年以来累计零售 2,076 万辆，同比增长 5%；12

月 1-8 日，全国乘用车厂商批发 56.5 万辆，同比去年 12 月同期增长 55%，较上

月同期增长 6%，今年以来累计批发 2,468.1 万辆，同比增长 6%。

新能源：12 月 1-8 日，乘用车新能源市场零售 25.5 万辆，同比去年 12 月

同期增长 72%，较上月同期增长 3%，今年以来累计零售 985.1 万辆，同比增长

42%；12 月 1-8 日，全国乘用车厂商新能源批发 28 万辆，同比去年 12 月同期增

长 78%，较上月同期增长 0%，今年以来累计批发 1,099.7 万辆，同比增长 39%。



图 6：乘用车零售

图 7：乘用车批发

数据来源：乘联会 和合期货

11 月，重卡行业销量破 7万辆，终结“五连降”，全年销量有望站上 90 万



辆。

数据显示，11 月我国重卡行业整体销量为 7.1 万辆（批发口径，包含出口

和新能源），环比增长 7%，与上年同期基本持平；1-11 月，重卡行业整体销量

约 82 万辆，同比降幅约为 5%。“以旧换新”政策的加速推进，是年末重卡行业

好转的“催化剂”。多地以旧换新政策实施方案在 8-9 月份陆续发布并实施，10

月才触达终端市场，加之用户观望，年底购车，故政策效应在 11 月至 12 月有所

显现。

图 8

数据来源：方得网、和合期货

五、美联储降息不确定性仍存，国内积极政策助力经济回暖

国外方面，最新出炉的美国 11 月 CPI 数据全面符合预期，美联储降息预期

进一步升温。数据显示，美国 11 月 CPI 同比增长 2.7%，环比增长 0.3%；剔除食

品和能源成本后的核心 CPI 同比增长 3.3%，环比增长 0.3%，均符合预期。

美国 11 月 PPI 通胀超预期增长，上周申请失业救济人数意外增加，市场押

注明年 1 月暂停降息。数据显示，美国上周首次申请失业救济人数不降反增至

24.2 万，高于预期。截至 11 月 30 日当周，续请失业金人数增加了 15000 人，

经季节性调整后达到 188.6 万人，徘徊在 2021 年 11 月以来的最高水平附近。

根据 S&P Global 的最终数据，美国 11 月综合采购经理指数（PMI）从初值

55.3 下调至 54.9，但仍高于 10 月的 54.1。这一水平创下超 2 年半来的新高，

显示经济活动的显著增长。



11 月份美国企业的就业情况保持稳定，进一步证明劳动力市场正在放缓但

仍具有韧性。有着“小非农”称号的美国 ADP 就业数据显示，11 月份私营部门

就业人数增加 14.6 万，市场预期增加 15 万，而 10 月份的增幅被下修至 18.4

万。

国内方面，中共中央政治局 12 月 9 日召开会议，中国最高决策机构表示将

加强“非常规”逆周期调节，重点是扩大内需和促进消费。这将是 14 年来中国

首次转向宽松政策。

2024 年 11 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.2%。环比下降 0.6%。

图 9

数据来源：国家统计局、和合期货

2024 年 11 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.5%，降幅比上月收窄

0.4 个百分点，环比由上月下降 0.1%转为上涨 0.1%。

图 10

数据来源：国家统计局、和合期货



六、后市展望

供应端，近期泰国等产区受到暴雨天气影响，天胶产量不及预期，同时国内

产区进入停割期，供应偏紧支撑胶价。需求端，终端刚需采购，观望情绪浓厚，

下游轮胎开工率有所下滑，但同时本月重卡销量有所回升终结“五连降”，11

月汽车产销表现良好。库存端，本周期青岛保税和一般贸易库存量较上期纷纷累

库。综合来看，海外产区天气无明显改善，供应端强支撑，需求端即将迎来季节

性淡季，预计下周天胶期价或维持高位震荡。

风险点：需求疲软、宏观风险、需求放缓

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：
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