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摘要：

周内行情回顾

节后集运需求回归淡季，航司继续下调运价，农历新年首个交易日集运盘面

下跌，后大幅上涨。中东局势再度生变，复航预期受阻，支撑集运盘面。

后市展望

近月合约的主交易逻辑是淡季需求市场，航司多通过降价揽货增强市场竞争

力。远月合约主要受地缘政治局势支撑，复航预期转弱。据悉，也门胡塞武装发

表声明，谴责美国政府试图驱逐巴勒斯坦人并控制加沙地带的计划。集运市场不

确定性风险较多，未来走势关注消息面变化。

风险点：地缘局势变化、航司运价调整
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一、集运指数市场回顾

节后集运需求回归淡季，航司继续下调运价，农历新年首个交易日集运盘面

下跌，后大幅上涨。中东局势再度生变，复航预期受阻，支撑集运盘面。截至本

周五，集运欧线盘面全线涨停，LH2504合约收盘价 1659.6，周环比上涨 9.18%。

图 1：集运欧线期货价格

数据来源：文华财经 和合期货

二、航司运价持续下跌

1月 17 日，上海航运交易所发布的上海出口集装箱综合运价指数为 2130.82

点，较上期下跌 7.0%。2月 3 日，上海出口集装箱结算运价指数大幅回落，欧洲

航线结算运价指数回落至 2274.32点，环比下行 7.8%；美西航线结算运价指数回

落至 2460.73点，跌幅达 7.2%。

年后新旧联盟交替，集运现货价格持续下调，马士基再度下调 WK7和 WK8

报价，将欧线大柜价格由 2500 美金降至 2200 美金。欧线节后第一周即 wk7 的

FAK 报价均值大柜 2750 美金。分联盟来看，双子星联盟 报价均值大柜 2600 美

金，PK联盟报价均值大柜 2770美金，MSC 报价大柜 2940 美金。



图 2：上海出口集装箱结算运价指数

数据来源：上海航运交易所 和合期货

三、欧元区经济表现超预期，美国服务业回落

（一）美国服务业支撑减弱，就业市场较为稳定

美国 1 月 ISM 服务业 PMI 为 52.8，预期 54，前值 54.1。50 为荣枯分水

岭。1 月的服务业 PMI 数据略高于去年的平均水平。去年二季度以来，美国服

务业 PMI 波动较大，4月和 6 月的 ISM 服务业 PMI 均陷入萎缩。

图 3：美国 ISM 服务业 PMI

数据来源：华尔街见闻 和合期货

美国劳工部周四公布的数据显示，美国截至 2 月 1 日当周初请失业金人数为

21.9万人，预期 21.3万人，前值由 20.7万人修正为 20.8万人。美国截至 1月 25

日当周续清失业金人数为 188.6 万人，预期 187.4 万人，前值由 185.8 万人修正



为 185万人。美国上周首次申请失业金人数有所增加，但仍处于低位，劳动力市

场保持稳定。

图 4：美国初请失业金人数

数据来源：文华财经 和合期货

（二）欧元区服务业连续二个月扩张

欧元区 1 月服务业 PMI 初值 51.4，预期:51.5，前值:51.6。欧元区 1 月制造

业 PMI 初值 46.1，预期:45.4，前值:45.1。商业活动的整体扩张主要集中在服务

业。1月份，服务业活动连续第二个月增长。与此同时，制造业产出继续下降。

收缩速度仍然稳固，但收窄至去年 5月以来最弱。欧元区 1月综合 PMI初值 50.2，

预期:49.7，前值:49.6。欧元区综合 PMI 在 1 月份回升至 50.0 荣枯线以上，表明

自 2024年 8 月以来，欧元区商业活动首次出现增长。

图 5：欧元区 PMI

数据来源：华尔街见闻 和合期货



1月，德国经济显现出复苏的初步迹象。德国综合 PMI 产出指数从 2024年

12月的 48.0升至 50.1，基本符合 50荣枯线，结束了连续六个月低于 50 的局面。

德国 1 月制造业 PMI 初值 44.1，预期 42.7，前值 42.5。德国 1 月服务业 PMI

初值 52.5，预期 51，前值 51.2。德国 1 月综合 PMI 初值 50.1，预期 48.3，前

值 48。

图 6：德国制造业 PMI

数据来源：华尔街见闻 和合期货

2025年初，法国综合 PMI 产出指数连续第五个月低于 50荣枯线。然而，该

指数从 12月的 47.5上升至 48.3，创下四个月以来的最高水平，表明私营部门产

出萎缩的速度进一步放缓。法国 1月制造业 PMI 初值 45.3，预期：42.5，前值：

41.9。创 55 个月新低。法国 1 月服务业 PMI初值 48.9，预期：49.4，前值：49.3。

法国 1月综合 PMI 初值 48.3，预期：47.7，前值：47.5。

图 7：法国制造业 PMI

数据来源：华尔街见闻 和合期货



四、后市展望

近月合约的主交易逻辑是淡季需求市场，航司多通过降价揽货增强市场竞争

力。远月合约主要受地缘政治局势支撑，复航预期转弱。据悉，也门胡塞武装发

表声明，谴责美国政府试图驱逐巴勒斯坦人并控制加沙地带的计划。集运市场不

确定性风险较多，未来走势关注消息面变化。

风险点：地缘局势变化、航司运价调整

风险揭示：

您应当客观评估自身财务状况、交易经验，确定自身的风险偏好、风险承受

能力和服务需求，自行决定是否采纳期货公司提供的报告中所给出的建议。您应

当充分了解期货市场变化的不确定性和投资风险，任何有关期货行情的预测都可

能与实际情况有差异，若您据此入市操作，您需要自行承担由此带来的风险和损

失。

免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表作者对价格涨跌或市场走

势的确定性判断，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布日的判断，在不同时期，

本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。
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