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	和合期货：沪铜月报（2025年03月）
	           ——全球制造业平稳复苏，支撑沪铜中高位运行
	一、1月全球制造业PMI开局平稳，美国通胀超预期降息预期再降
	1、25年1月全球制造业PMI为50%，开局平稳
	2、国内1年期、5年期LPR均维持不变，M2-M1剪刀差继续收窄
	3、美国通胀再超预期，美联储降息预期再降

	二、铜精矿10月进口环比回落，精铜废铜进口环比回升
	1、国内铜矿进口停止三连降出现明显回升
	2、国内冶炼厂复产12月产量环比增加，精炼铜进口量同环比增加

	三、1月新能源车国内零售渗透率41.5%，1月空调内外销分化
	1、1月新能源车国内零售渗透率41.5%，同比提升9个百分点
	2、原料紧张影响生产，空调力保出口致内外销分化

	四、后市行情研判
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